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0 修订记录 

日期 修订类型 版本 说明 

2022-03-02 - V1.0 新建文档 

2022-03-14 A V1.1 
支持红利型雪球，压力测试输出 Delta

和 Gamma 

2022-05-06 A V1.2 压力测试热力图显示、压测结果导出 

2022-06-21 A V1.3 
支持保证金雪球，新增胜率分析；区分

版本，Pro版登录需授权码 
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雪球专用计算器，对雪球及变种结构进行估值和风险计算，并支持根据目标

估值反推参数和情景分析。 

 X-SnowBall为绿色版，支持 Windows操作系统 

 下载方式：凌瓴科技官网-客户服务-申请试用，点击下载 

 官网地址：http://www.galatech.com.cn/ 

 获取授权：X-Snowbaall Pro需授权码，关注“凌瓴科技”公众号，后台回

复“授权码”获取 

 

1 雪球结构 

1.1 功能介绍 

支持经典雪球、保底雪球、参与型雪球、阶梯型雪球、双降型雪球、红利型

雪球及自定义。 

1.2 操作说明 

 雪球类别：下拉选择系统支持的雪球结构类别。点击右侧“?”，查看雪球结
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构说明。 

 经典雪球：“大雪球”类型下拉选择“票据”，“小雪球”类型下拉选择“期权”； 

 保底雪球：扩展参数适用“保底价格”； 

 参与型雪球：扩展参数适用“看涨行权价”、“看涨参与率”； 

 阶梯型雪球：右下方“/”按钮，拆分后输入敲出价格、敲出票息； 

 双降型雪球：右下方“/”按钮，拆分后输入敲出价格、敲出票息、敲入价格； 

 红利型雪球：“红利票息”可以和“敲出票息”不等。 

 

2 结构定价 

2.1 功能介绍 

设定雪球结构参数。 

2.2 操作说明 

 输入结构参数：理论定价与标的无关，敲入价格、敲出价格、保底价格等价

格参数单位与标的价格单位保持统一，敲出票息、红利票息、波动率、分红
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率、无风险利率、看涨参与率等单位为百分比（%），计算得到的理论价格单

位同标的价格。 

参数 输入及案例 适用范围 

类型 选项：票据，期权 通用 

标的价格 单位百分比（%）或数值 通用 

敲入价格 单位同标的价格，多个敲入，用_链接 通用 

敲出价格 单位同标的价格，多个敲出，用_链接 通用 

保底价格 单位同标的价格，如不适用输入 0 保底雪球 

看涨行权价 单位同标的价格，如不适用输入 0 
参与型雪球 

看涨参与率 参与率为 30%，输入 0.3；如不适用输入 0 

敲出票息（%） 单位百分比（%），多个敲出票息，用_链接 通用 

红利票息（%） 单位百分比（%），缺省同敲出票息 通用 

敲出观察日 最后敲出观察日不得晚于到期日 通用 

起始日 下拉选择 
日期参数 

到日期 下拉选择 

波动率（%） 单位百分比（%） 

估值参数 分红率（%） 单位百分比（%） 

无风险利率（%） 单位百分比（%） 

融资利率（%） 单位百分比（%），缺省值 0 
增强功能 

保证金率（%） 单位百分比（%），缺省值 0 

 预估敲出观察日：在右侧输入起始日、到期日、敲出观察频率和锁定观察次

数，点击“预估观察日”，生成敲出观察日列表，可对列表进行修改，修改后

点击“保存”按钮生效。 

 设置敲出价格、敲出票息、敲入价格：在右侧下拉框选择选项，输入起始值、

变化、阶梯数，点击“设置”，生成右侧对应选项的列表，可对列表进行修改，

修改后点击“保存”按钮生效。 

 自定义敲出观察日、敲出价格、敲出票息、敲入价格： 

 “+”：选中一条记录，点击“+”上方插入一条记录； 

 “-”：选中一条记录，点击“-”删除选中记录； 
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 “/”:点击“/”,按观察日期拆分敲出价格、敲出票息、敲入价格； 

 “*”：点击“*”，按首行数值合并敲出价格、敲出票息、敲入价格； 

 “保存”：点击“保存”，将敲出、敲入价格、敲出票息应用于结构参数； 

 trade_calendar.csv文件中自定义交易日历。 

 设置保证金率和融资利率（X-Snowball Pro 版本功能）：为区分不同保证金

率对票息的影响，左侧可输入保证金率、融资利率用于定价。 

 点击“定价”按钮，计算得到的价格填入“理论价格”文本框。 

 “票据”：在合理定价的前提下，票据类型的理论价格应与单位标的价格

相等，因此需要对票息、波动率或其他参数进行调整，使理论价格尽量

接近目标值。 

 “期权”：期权类型的理论价格为期权费。 

 区间求解：计算器在界面上提供区间求解工具，下拉选择常用的目标变量“波

动率”、“红利&敲出票息”，输入“区间开始”和“区间结束”文本框，确定

求解区间，点击“区间求解”，在给定区间中寻找解。但前提是用户对参数取

值区间比较熟悉，并且知道该参数在该区间内对估值的影响是单调的，否则，

应使用“知 x 求 1”功能（参见章节【变量分析】），通过可视化的交互，更

直观的求参。 

 PDE参数：输入价格上限、M、N、小数位数、PDE年化天数将应用于雪球定价

器，其中，M表示将 0至价格上限分为 M份，N表示（交易日）天数。 

3 变量分析 

3.1 功能介绍 

“知 x求 1”，通过可视化的交互，更直观的对目标结构参数进行寻优。支持

的目标变量参数包括波动率、敲出价格、敲入价格、敲出票息、红利票息、红利

和敲出票息，可以根据结构的衍生持续扩展。 
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3.2 操作说明 

 点击“知 x求 1”，打开“单变量-价格分析”界面。 

 指定目标变量、填写“开始”和“结束”文本框（默认从计算器界面读取），

确定求解区间，点击右上角“分析”按钮，计算得到区间内价格跟随变量值

变化的情况，并以曲线的形式展示在图中。将曲线与价格目标值最接近的值

显示在“最近值”文本框中，将该值与目标值的差显示在“偏差”文本框中。 

 通过分析界面把单变量对估值影响的图展示出来，一开始先在一个较大的参

数区间里将估值曲线画出来，就可以看出曲线与目标值直线相交的大概位置，

随后可以手动修改区间或者使用“更精确”功能，将区间缩小，使得到的估

值逼近目标值，并最终在可接受的偏差以内，得到参数值并显示在“参数”

文本框中。其中，“更精确”将寻优步长缩至十分之一。 

 目标变量为波动率、敲出票息、红利票息、红利&敲出票息，点击“使用”

参数×100带回定价界面； 

 目标变量为敲入价格、敲出价格，点击“使用”参数直接带回定价界面。 

4 风险分析 

4.1 功能介绍 

根据未来价格变化计算估值和 Greeks，提供多种估值和 Greeks展示工具。 
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4.2 操作说明 

 定价后，点击“风险指标计算”，查表、Greeks区域数据更新。 

 注意：定价前点击“风险指标计算”，提示错误“结构信息未初始化，请先点

击【定价】”。 

 查表区域中输入“今价”（St）和“今日”(t)，如该结构已敲入过，勾选“是

否敲入”，点击“查表”，计算在期权存续期内任意一天当标的达到某个价格

时，雪球估值和 Greeks的截面值，将结果显示在“Greeks”中的相应各文本

框中。 

 点击“单变量-价格图”，打开“单变量-价格分析”界面，操作说明参见章节

【变量分析】。 

 点击“3D 专业绘图”，支持 3D 展示估值以及 Greeks 在整个定价区域（即存

续期+给定标的价格变动区间）内的情况，便于发现非平滑区域和异常值区

域，比如 Delta 在敲出边界、敲出观察日附近的变化行为，Gamma 在敲入边

界附近的变化行为，对结构特点有更直观的感受。（注：因计算需要历史行情

数据，X-Snowball不开放此功能,可下载 SIMS个人版试用） 

 

 菜单栏：文件、颜色、字体 

 顶部、左侧、右侧操作栏分别为：打开文件、打开 FEM文件、保存、选择文

件格式、选择作图指标、动画展示、纹理映射，其中： 

 第 1个下拉框选择文件格式，点击左侧保存图标，按指定格式保存图片； 
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 第 2 个下拉框选择作图指标，包括“理论价格”、“Delta”、“Gamma”、

“Vega”、“Theta”； 

 纹理映射包括：坐标、栅格、映射。 

5 历史波动率 

5.1 功能介绍 

对指定标的、指定历史区间，用不同的计算方法，计算不同周期的历史波动

率。（注：因计算需要历史行情数据，X-Snowball不开放此功能,可下载 SIMS个

人版试用） 

5.2 操作说明 

 点击“情景分析”中“历史波动率”按钮，打开“历史波动率分析”界面。 

 在“波动率计算方法”下拉框选定计算方法，选择“开始日期”和“结束日

期”，确定历史区间，输入“区间长度”，确定计算周期，输入“标的代码”，

点击“增加”按钮，将根据以上条件计算得到历史波动率绘制在下方图中。 

 点击“导出”，可将历史波动率图导出为 pdf文件。 

 注意：如选择区间无数据，提示“没有足够数据”。 

 

类型 算法 前收盘价 收盘价 开盘价 最高价 最低价 
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样本标准

差波动率 
STD ■ ■    

极差 

波动率 

Parkinson    ■ ■ 

Garman-Klass ■ ■  ■ ■ 

Rogers and 

Satchell 
 ■ ■ ■ ■ 

Garman-Klass & 

Yang-Zhang 
■ ■ ■ ■ ■ 

Yang-Zhang ■ ■ ■ ■ ■ 

6 路径分析 

6.1 功能介绍 

对支持指定路径、自定义下的理论价格及 Greeks变化分析。（注：试用版不

开放此功能，需升级至旗舰版） 

6.2 操作说明 

 定价后，点击“经典路径”，支持 8种经典路径下的理论价格及 Greeks变化

分析。 

 

 定价后，点击“自定义路径”，弹窗选择文件，计算自定义路径下的理论价格

及 Greeks变化分析。 
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7 压力测试 

7.1 功能介绍 

支持价格、波动率双变量压力测试。 

7.2 操作说明 

 定价后，点击“压力测试”，打开S − σ压力测试界面支持价格、波动率双变

量压测。 

 注意：定价前点击“计算”，提示错误“结构信息未初始化，请先点击【定价】”。 

 输入标的价格变动（百分比）范围（“价格开始”和“结束”）和“步长”。 

 输入波动率变动范围（“波动率开始”和“结束”）和“步长”。 

 点击“计算”按钮，表格中显示结构估值跟随标的价格变动和波动率变动时

的变化情况，行为“波动率”，列为“标的价格（%）”。 

 点击“导出数据”按钮，导出压测结果。 

 切换点击 TV、Delta、Gamma查看压测结果。 
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8 胜率分析 

8.1 功能介绍 

对支持模拟胜率分析和历史胜率分析（X-Snowball Pro版本功能）。 

8.2 操作说明 

 模拟胜率分析：点击“胜率分析”，打开雪球胜率分析界面，支持指定波动率

区段和步长，进行模拟胜率分析。 

 输入波动率变动范围（“波动率开始”和“结束”）和“步长”。 

 点击“计算”按钮，表格中显示雪球收益情景下胜率跟随标的波动率变动时

的变化情况，行为“波动率”，列为雪球结构收益情景。 

 点击“导出数据”按钮，导出模拟胜率分析结果。 

 

 历史胜率分析：点击“胜率分析”，弹窗提示“输入标的，根据其历史价格计

算雪球的历史胜率”。（注：因计算需要历史行情数据，试用版不开放此功能，

需升级至旗舰版） 
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保密申明 

☆ 本文件为上海凌瓴信息科技有限公司（简称为“凌瓴科技”）专为贵单位准备

的商业文档，当贵单位接收到本文件时，即同意对本文件所披露的信息予以

保密。 

☆ 未经凌瓴科技允许，无论出于何种目的和要求，不能对本文件的任何部分直

接或间接地向任何其他人（无论是否是贵单位相关联的内部或外部的组织或

机构）进行全部或部分地分发、复制或传送。否则凌瓴科技保留追溯行为方

责任的权力。 

 

 

联系方式 

地址：上海市张江高科技园区，郭守敬路 498号 8幢 2层 19209室  

网址：http://www.galatech.com.cn/ 

邮箱：service@galatech.com.cn 

热线：400 820 9600 

 

 

 

扫码关注我们 

扫描左侧关注公众号，扫描右侧添加联系人 

  

公众号 联系人 
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